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A ULTIMA GRANDE TESOURADA DESTE CICLO

oucas vezes um
comunicado do Banco
Central (BC) foi tdo
explicito: “Em fungdo do
cendrio basico e do atual balango
de riscos, o Copom entende que
uma redugdo moderada do ritmo
de flexibilizagdo monetdria em
relagdo ao ritmo adotado hoje
deve se mostrar adequada em sua
proxima reunido”. As vésperas
da reunido do Comité de Politica
Monetdria (Copom), economistas
diziam que, mais do que o corte,
sobre o qual havia se formado
consenso de um ponto percentual,
importaria o comunicado.

E o comunicado importou.
O aviso é de que acabou a festa
das grandes tesouradas no juro
bdsico, ao menos no atual ciclo
(veja outras decisoes historicas
no grifico acima). Voltaremos a
normalidade da incerteza. Mesmo
diante do imponderdvel, alguém
no BC deve ter pensado: no meio
da fumaceira, alguém precisa
mostrar o que vem pela frente.
E para a maioria dos economistas,
¢ hora de arquivar as apostas de
juro bdsico abaixo de 9% no final
do ano. A previsdo passa a ser
de mais dois cortes: um de
0,75 ponto e outro de 0,5.

Mais do que assumir papel de
farol depois da inseguranga do
terremoto em Brasilia, o BC adotou
o tom de consultor, ao destacar,
no comunicado, que “o conjunto
dos indicadores (...) permanece
compativel com estabilizagdo da
economia brasileira no curto prazo
e recuperagdo gradual ao longo
do ano. A manutengdo, por tempo
prolongado, de niveis de incerteza
elevados sobre a evolugdo do
processo de reformas e ajustes
na economia pode ter impacto
negativo sobre a atividade”.
Em bom portugués, sugeriu ao
governo que governe. Ou se retire.
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Alvorada (207 mil).

Quando todas as especulagoes
convergiam para um corte ainda
acima de um ponto percentual
na reunido de ontem, veio a
delagdo da JBS, que sacudiu
todas as certezas politicas e,
consequentemente, economicas.
0 BC foi elogiado por tomar
uma decisdo que conciliou
a necessidade de um corte
significativo com a prudéncia
exigida por um momento de
indefinicdes politicas, com
consequéncias na economia.
Afinal, no mesmo dia do corte
historico, a bolsa caiu 1,96%, de
olho na turbuléncia em Brasilia.

SEM O GARROTE
DA CRISE

Porto Alegre terd, no
dia 10,216 edi¢io do
TEDx Lagador, focado
em empreendedorismo e
inovacdo. Nas trés tiltimas,
foi preciso superar o garrote
da crise paramantera
programacao. A organizadora
AnaGoelzer relata que em
2015, conseguiu palestrantes
internacionais. Em 2016,
foi preciso diminuir a
ambicio, restringir convites
a estrangeiros e aduragio a
um sd dia. Neste ano, 0 TEDx
Lagador estava previsto para
abril. Ndo deu. Anaconta
que foi preciso, de novo,
reduzir aduracio e contar
com patrocinadores. Além do
Sebrag, a gaticha Superplayer,
plataforma de recomendacio
musical, deu apoio. O tema é
Novos Olhares, dia Ana.

~Vamos discutir como
mudar o hdbito de falarem
inovacdo mas, na horade
decidir, pensar no futuro com
a cabeca de ontem.

TRADICIONAL “INDICADOR
ANTECEDENTE", A VENDA
DE PAPELAO ONDULADO
RECUOU 4,3% EM ABRIL
NA COMPARACAO COM
IGUAL PERIODO DE

2016, APONTAM DADOS
PREVIOS DA ASSOCIACAQ
DOS FABRICANTES.

ALIVIO NA ESTATISTICA DE EMPREGO

Apesar de nio haver boa noticia
no indice “oficial” de desemprego
no pais, o da Pnad Continua
do IBGE, o fato de o nivel ter
se mantido quase no mesmo
patamar foi recebido com alivio.

A confusao criada pelo fato
de o indicador ser divulgado em
“trimestres moveis” - periodos
sucessivos de trés meses - nio
ajuda entender, mas basta
comparar com igual periodo
anterior para ver que se a taxa se
moveu, foi paramenos (grdfico
abaixo). Na pritica, o dado
traduz estabilidade.

PAROU NO TETO

Nio é muito para um pais com
14 milhdes de desempregados,
mas é melhor do que aalta
continua e, as vezes, aos saltos
do passado recente. Vista a mais
longo prazo, traz uma noticia
menos boa para o persistente
inquilino do Planalto: em um
ano de governo Michel Temer,

o numero de pessoas em busca
de emprego no pais aumento

em cerca de 2,6 milhdes. Mas o
rendimento real teve a quinta alta
consecutiva, € a massa salarial
real, a terceira. E uma pequena
ajuda da “desinflacio”.

Aalta continua do desemprego tem primeira inflexdo
(periodo de trés meses terminado no més indicado, em %)
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RESPOSTAS CAPITAIS

Enquanto crescemas
especulacoes sobre a
“sarneyzacdo” de Michel
Temer, quem sabe como
funcionava a economia na
época avalia que essa talvez
seja a opgdo “menos ruim”
para o Brasil neste momento
de profunda crise politica.

O economista Mailson da
Nébregua, sécio da Tendéncias
Consultoria e ex-ministro da
Fazenda do governo Sarney,
completou a condugdo da
economia até a primeira
eleicdo direta no pais em 29
anos, avalia que Temer s6 tem
uma desvantagem em relagdo
aSarney, a delagdo da JBS.

E possivel ver alguma tendén-
cia na economia, depois do ter-
remoto em Brasilia?

Os sinais sdo de recuperagio
inequivoca. Claro, a crise pode
desacelerar a retomada, mas difi-
cilmente vai abortéi-la. Meu cena-
rio é de permanéncia de Temer e
aprovacdo das reformas, ainda que
descaracterizadas, particularmen-
te a previdenciaria. A trabalhista
tem muita chance de ser aprovada
como saiu da Cimara. O Brasil es-
td no meio de recuperagdo ciclica.
E aquela que acontece quando a
expansio se faz pelo preenchi-
mento da capacidade ociosa. O
Brasil estd caminhando para um
crescimento mediocre, insuficien-
te para a necessidade do pais. Mas

DIVULGACAD

“TEMER PODE FIGURAR COMO A SOI.UCﬁO MENOS RUIM"

crescer 0,5% ou 0,3% neste ano -
alguns até falam em 1% - é muito
melhor do que cair 3,6%.

O cendrio de permanéncia de
Temer é bom para a economia?

Nio, porque incorpora incerte-
zas. Um presidente fraco politica-
mente, com baixo capital politico,
nio ¢ bom para o pais. Mas diante
do que foi sua missdo, virar o jogo
das expectativas e aprovar duas
reformas cruciais, Temer tem tu-
do para conseguir. Por outro lado,
estou vendo praticamente todos
os analistas com uma afirmacio
no minimo precipitada: a de que o
governo chegou ao fim. 56 chegara
ao fim se renunciar, sofrer impea-
chment ou ter a chapa (com Dilma
Rousseff) cassada no Tribunal Su-
perior Eleitoral (TSE). Temer nio
tem incentivo para renunciar. Pelo
contrdrio. Nio estou examinando
se ¢ bom ou ruim.

Desde Getiilio, ndo ha presi-
dente respondendo a inquérito
no cargo, caso de Temer?

Acho que nio tem nem no res-

tante da his-
toria. E ¢ mais
uma razio para
ele ndo renun-
ciar. No outro
dia, a Policia

Leiaversdo
e e Federal pode-
bitly/FalaMailson  ria bater na sua

porta. Um cara

que presidiu
trés vezes a Cimara, com anos e
anos de experiéncia parlamentar, e
que faz parte do maior partido po-
litico da Casa, é compardvel a Ge-
tiilio Vargas, e nio a Collor e Dilma.

Ainda resta a possibilidade de
saida com o julgamento do TSE.

Acho que o parecer do TSE se-
i pela cassagio, ¢ muito evidente.
A tese de separagio das candida-
turas (de Dilma e Temer) sera der-
rotada pelo relator. A probabilida-
de de haver pedido de vista é altis-
sima, com a complexidade do caso
e a delicadeza da situacao do pais.
Ministros do tribunal superior de-
cidem tecnicamente, mas nio dei-
xam de ter olho politico para guiar
aandlise. Pedido de vista ndo tem
prazo para voltar, a pritica tem
sido essa. Em seguida, se a chapa
for cassada ou Temer condenado,
ainda que com efeito de suspen-
der o mandato, ele vai recorrer
contra a decisdo e a suspensio.
Temer ¢ constitucionalista. Acho
que todo o Supremo sabe que tera
de decidir isso. O processo judicial
brasileiro é complexo e cheio de
recursos. Nio serd surpresa se for
até 2018, quando o mandato serd
encerrado. Afirmar que ‘Temer

ndo tem condi¢des morais para
permanecer no poder’ pode estar
correta. A questio é: ja falaram
€OmM 08 russos?

Quem s30 0s russos?

(risos) O Temer e seu grupo. Te-
mer e seu grupo estio articulando
amil, inclusive com apoio e a cola-
boracio de (José) Sarney, que tem
larga experiéncia. A eleicio indi-
reta pela Cimara pode gerar sur-
presa desagradivel. Portanto, Te-
mer pode figurar como a solucio
menos ruim. As pessoas se esque-
cem de olhar a histéria. Mesmo
que os lideres se coordenem em
torno de um nome, o que ¢ dificil,
ndo hd garantia de que serd elei-
to. Qualquer dos nomes que estiio
circulando tem razodvel nivel de
rejeiciio no Congresso. Sem gran-
de surpresa, ha grandes condi¢oes
de o Temer continuar e a econo-
mia se recuperar. Ai iriamos para
as eleicoes de 2018 com tranqui-
lidade. A chance de elei¢io direta
agora ¢ zero.

A comparagio do restante da
gestio de Temer com o final do
governo Sarney faz sentido?

Eu era o ministro da Fazenda
na época. Vi o final do governo
Sarney. O Temer s6 tem uma des-
vantagem: a delacdo da JBS e o
provivel depoimento do Loures.
De resto, ¢ tudo melhor. No Sar-
ney, o centro do sistema politico
era Ulysses Guimaries, que podia
vetar a nomeacio de ministros
do Sarney. Ele vetou a nomeacio
do Tasso Jereissati para a Fazen-
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MAILSON DA NOBREGA
Ex-ministro da Fazenda

da. Foi por isso que virei ministro.
Ulysses era o triplice presidente.
Era trés e meio: presidente da Ca-
mara, da Assembleia Constituinte
¢ do PMDB, além de meio presi-
dente da Republica. Hoje, o centro
¢ do Temer. O Brasil estava com a
economia piorando e a inflacdo
intratdvel naquela época. Hoje,
a economia comeca a melhorar,
e nido ha processo inflaciondrio
intratdvel. O pais hoje ¢ atrativo
para o investimento estrangeiro.
E outro Brasil. O pais tem Judici-
ario independente, investigacdes
auténomas com orgdos igualmen-
te autéonomos, como Policia Fe-
deral e Ministério Publico, apesar
dos excessos deles. A fungio de
Sarney era conduzir a transi¢io,
evitar que o Brasil retrocedesse
no campo democratico, O Temer
ndo tem essa missdo. A missio nu-
mero 1 dele é sobreviver. A segun-
da, conseguir as reformas. Com a
aprovacao da trabalhista, a previ-
dencidria ficard mais viavel, talvez
com descaracterizacio maior.

Que descaracterizagio seria
essa na reforma da Previdéncia?

Seria restringir as mudancas a
duas coisas: idade minima e unifi-
cacdo dos regimes. A proposta era
durar 30 anos. Vai durar trés. Com
a legitimidade renovada pelas ur-
nas, (o presidente) fard a reforma
que o Temer ndo conseguir. Co-
mo ja foi aprendido, é necessario
processo de comunicagiio e nego-
cia¢do melhor. O mercado ficard
feliz com isso. Ha liquidez ampla e
oportunidades no Brasil.

.

Puro Prazer o Dirigir

NOVO BMW SERIE 5.
AGENDE UM TEST DRIVE.

O novo BMW Série 5 redefine o conceito de seda executivo com as mais avancadas tecnologias e maxima esportividade. Surpreenda-se com a performance
do motor 6 cilindros BMW TwinPower Turbo de 340 cv e o design do Pacote M Sport. Impressione-se com o BMW Head-Up display, o BMW Night Vision, o
Display Multifuncional e os Fardis Full LED Adaptativas. Descubra a nova interface iDrive comtela touchscreen, a preparacao para Apple CarPlay™ Wireless
e o Sistema de Som Harman Kardon, Prepare-se para uma experiéncia de direcao inteligente, segura e confortavel com o Driving Assistant Plus e Parking
Assistant Plus. Com o novo BMW Série 5, o Prazer de Dirigir esta na sua melhor forma.

|IESA Caxias do Sul
Av. Rubem Bento Alves, 7977
543039 5220

IESA Porto Alegre
Av. Tarso Dutra, 285
5130253030

IESA Novo Hamburgo
Rua lgnacio Treis, 505 (BR 116, Km 241)
5130253030

iesabmw.com.br Mirha escolha faz a diferenga no transitc. &8
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